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1. Introducdo

Esta se¢do apresenta a andlise econOmico-financeira para exploragdo de area destinada a implantagdo de
empreendimento de movimentagdo e armazenagem de granéis minerais, especialmente sal, situado no
Complexo Portudrio de Areia Branca-RN, denominada TERSAB no ambito do planejamento do Governo
Federal.

O objetivo desta segdo é apresentar um resumo das informacgOes relativas a metodologia de andlise, as
premissas bdsicas utilizadas e os resultados do modelo econ6mico-financeiro para o empreendimento. Ao
final da secdo, o Anexo E-lapresenta extratos do modelo.

2. Metodologia de Avaliagdo Econdmico-Financeira

A analise econdmico-financeira de empreendimentos em portos organizados, segundo a Resolucdo n?
3.220-ANTAQ/14, deve basear-se nas receitas e dispéndios relativos a exploracdo dos servicos a serem
realizados, com objetivo de verificar a viabilidade econémico-financeira do empreendimento.

A metodologia empregada para avaliacdo desses empreendimentos é a do fluxo de caixa descontado,
considerando-se como taxa de desconto o WACC (weighted average cost of capital), calculado de forma a
refletir os riscos inerentes as atividades a serem realizadas.

A avaliacdo realizada pelo método do fluxo de caixa descontado baseia-se na teoria de que o valor de um
negdcio depende dos beneficios futuros que ele pode produzir, descontados para um valor presente, por
meio da utilizagdo de uma taxa de desconto apropriada (WACC) para o empreendimento.

De forma geral, o fluxo de caixa consolida os dados de entrada a partir dos impactos financeiros positivos e
negativos gerados pelo empreendimento, e determina o Valor Presente Liquido — VPL resultante do
projeto, ordenando-os em uma equacdo que congrega condicionantes contdbeis e tributarias.

Deve-se destacar que o fluxo de caixa considera que os dados de entrada do modelo estejam em termos
reais (e ndo nominais), ou seja, ndo se considera efeitos inflacionarios no modelo. Dessa forma, todos os
dados de entrada do modelo sdo definidos em uma mesma data-base monetaria.

Oportuno mencionar que é considerado o fluxo de caixa desalavancado do projeto, calculado com base na
seguinte estrutura:

Fluxo de Caixa Operacional (desalavancado)
EBIT (Lucro Operacional)
+ Depreciagdo/Amortizacdo
= EBITDA (Lucro Operacional antes de Depreciacéo/Amortizacéo)
- Impostos (IR, CSLL)
+/- Variagdo de Capital de Giro
- Investimentos
= Fluxo de Caixa
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Ap6és identificar os resultados individuais para cada ano de projeto, aplica-se a taxa de desconto para
trazeros resultados da atividade operacional ao ano zero do empreendimento, determinando o Valor
Presente Liquido (VPL) do projeto.

A partir do VPL do empreendimento, obtém-se os parametros de remuneragdo sobre a drea, zerando-se o
VPL do projeto na exata medida da inclusdo de custos remuneratdrios pela exploracdo da area. Portanto, a
variavel de saida do modelo econémico-financeiro é o valor de arrendamento, definido em parcela fixa e
variavel.

3. Premissas Basicas do Modelo

A seguir sdo apresentadas as premissas bdsicas do projeto.

PREMISSAS DESCRICAO

Variadvel de selegdo do Leildo Maior Valor de Outorga, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.
Prazo contratual 25 anos

Receita média por unidade por R$ 19,44 por tonelada

tipo de produto movimentado
Consultar detalhes na Se¢do B — Estudo de Mercado

Pagamentos a Agéncias Calculado de tal forma que o Valor Presente Liquido - VPL do Projeto seja igual a
Governamentais zero.
(Valor de Arrendamento) 50% fixo/50% variavel, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.

Divisdo Fixo/Variavel

WACC 9,38% a.a., conforme Nota Técnica Conjunta SEI n° 02/2018/STN/SEPRAC/SEFEL
do Ministério da Fazenda.

Previsdes de demanda Desenvolvidas como parte da analise do estudo de mercado.

Consultar as projecdes na Se¢do B — Estudo de Mercado.

Cenario considerado Tendencial (Base)

MME Banda de variagdo calculada em 68,45% para sal, aplicavel sobre a
movimentacgdoprevista no cendrio tendencial.

Capex Custos de Capital elaborados como parte da andlise de engenharia. Consultar
Se¢do C - Engenharia e Anexo C-2para as proje¢Oes e premissas relativas aos
investimentos e a deprecia¢do dos ativos.
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PREMISSAS

DESCRICAO

Programas de incentivos
considerados

REIDI/REPORTO.

Opex

Despesas com Estudo/Leildo

Custos Operacionais elaborados como parte da anélise da operagdo.

Ver Se¢do D - Operacional e Anexo D-1 para as projegdes e premissas.

Estudo: RS 412.991,48 (12/2019), considerado no fluxo de caixa.

Leildo: R$ 774.809,10 (12/2019), considerado no fluxo de caixa.

Método tributagdo

Necessidade de Capital de Giro

Outros parametros-chave

- Moeda do modelo

- Valores das previsdes

- Data base

Otimizagdo do método tributario (Lucro Real/Lucro Presumido)

Considera os seguintes ativos e passivos circulantes e seus respectivos prazos

para receber e pagar:

RUBRICA PRAZO % APLICADA SOBRE
Contas a Receber 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Impostos a Recuperar 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Estoques 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Contas a Pagar 15 dias | 4,1% Despesas/custos operacionais
Impostos 15 dias | 4,1% Despesas/custos operacionais
RS

Em termos reais

12/2019

Tabela 1 — Premissas basicas do projeto TERSAB.
Fonte: Elaboracdo Prépria, EVTEA (2019).
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4, Resultados-chave

A seguir, é fornecido um resumo dos resultados chave do modelo como receita bruta global, investimentos,
valores de remuneragdo fixa e varidvel, Taxa Interna de Retorno (TIR) e Valor Presente Liquido (VPL).

Receita Bruta Global RS 1.347.572 k
Fluxo de Caixa Global do Projeto RS 95.753 k
Investimento Total RS 162.782 k
Despesa Operacional Total RS 678.958k
Movimentagdo Total (t) 69.320 k
Valor de Remuneragdo mensal fixo R$310,8k
Valor de Remuneragio variavel (R$/t) RS 1,51
Retorno N3o Alavancado do Projeto

TIR apds o Imposto 9,38%
Valor Presente Liquido do Projeto RSO
Retorno N3o Alavancado do Projeto (sem valores de arrendamento)

TIR apds o Imposto 27,74%
Valor Presente Liquido do Projeto RS 61.409 k

Tabela 2 — Principais resultados do projeto TERSAB.
Fonte: Elaborag&o Prépria, EVTEA (2019).

5. Anexo E-1

Este anexo contém extratos completos do modelo financeiro:

- Ativos-Novos: Aba que apresenta todos os ativos novos propostos para o terminal, ou seja,
os investimentos em obras e equipamentos.

- Ativos existentes: Aba que apresenta os ativos existentes no terminal, como
infraestruturas de armazenagem e equipamentos.

- Operagoes e Manutencgdo: Premissas dos custos fixos e varidveis do terminal.

- Demanda/Receita: A demanda do terminal e as receitas esperadas encontram-se nesta
aba.

- Capex: Todos os investimentos, além da deprecia¢do e amortizacdo.

- Opex: Os custos e despesas ao longo do prazo do arrendamento.

- Tributos: Premissas tributdrias e do capital de giro sdo apresentadas na aba “tributos”.

- Demonstragdes Financeiras: As varias demonstragdes financeiras como DRE, Fluxo de
Caixa e Balango.
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Ativos-Existentes

Ativos existentes (SALO1)

Sumirio de Custas

AMivos existentes

CustoTotal (k RS) Eq (1=sim)
117.635

2. Estrutura Maritma [fs.1] 7.63! -
3. Desenvolvimento do Terminal [fs.1] 2889 -
4. Edificagdes [fs.1] 383.347 -
5. Principais Equipamentos - Local [fs.1] 178.808 1
Custo - ordem de magnitude
em Unidades de medida Quantidade Custo unitirio, RS Total, R$ Logal / Importado Eng. / Admin. | Contingéncias| Total (kRS)
5% 5%
Dragagem e
Estrutura Marftma - - - - -
Pler Onshore trapiche m? 146,22 13.027. 1.904.829 | Local 95.241 95.241 2.085
Dolfins de a acagio. Each 5,00 3063694 15.318.472 | Local 765924 765.924 16.850
Ponte de Acesso s 1,00 13.216.133 13.216.133 | Local 660.807 660.807 14538
Boias de Am: £l Each 3,00 250.000 750.000 | Local 37.500 37.500 825
Cais atracacdo Barcaca m 244,00 310455 75.751.084 | Local 3.787.554 3.787.554 83326
Terminal - - - - - -
Distribuigdo Elétrica e de lluminagdo LS 1,00 371.809 371.809 | Local 18.590 18.590 409
Agua e Esgoto LS. 1,00 2254348 2.254.348 | Local 112717 112.717 2.480
Edificages. . = = = S =
. Prédios administrativos/Offshore m? 1.527,00 6052 9.241.128 | Local 462056 462.056 10.165
Prédios shore m? 3.920.442 | local 196.022 196.022 4312
Pitia descab Plataforma m? 17.443 335.335.401 Local 16.766.770 16.766.770 368.869
Equipamentos prindpals - - - - - -
Descarregador de Barcaga, Each 3,00 29.266. 87.800.350 | Local 4.390.017 4.390.017 96.580
Transportador de Correia m 770,00 45.134 34.753.391 | Local 1737670 1737670 38.229
Grupo Geradores Each 3,00 3.500.000 11.700.000 | Local 585.000 585.000 12.870
Guindaste Giratério 10 t (offshore) Each 1,00 700.000 700.000 | Local 35.000 35.000 770
Balanga de fluxo Each 100 738.869 738.869 | Local 36.943 36.943 813
Carregador de Navios Shiploader Each 1,00 17.189.686 17.189.686 | Local 859.484 859.484 18908
Protecdo Catédica LS. 1,00 3205086 3.205.086 | Local 160.254 160.254 3.526
Each 100 2.708.880 2.708.880 | Local 135444 135.444 2,980
- S o - ¥ - I Each 100 2493585 2493585 [local 124679 124.679 2743
ratdrio 5 t (anshore) Each 1,00 350.000 350.000 | Local 17.500 17.500 385
Tanque estatico de combustivel (2 unid. de 30.000 Lj/offshore m 60,00 1393 83.584 | Local, 4179 4179 92
Tanque estati bustivel 50.000 L/onshore m 50,00 1393 69.654 | Local 3483 3.483 77
Sistema de linha de vida s 1,00 759.902 759.902 | Local 37995 37.995 836
=1 5,0% 31.030.832/ Local
Contingénd: 5,0% 31.030.832| Local Total 682678
Custo de Capital Total Estimado 682.678.296 -
Tributos s/ Importados. 9 [
Impostos sobre Custos de Construgo 0 0,00%
Custo de Capital Total Estimado ¢/ Impostos 682.678.296
de 15
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Ativos-Novos
Novo Investimento (SALO1)
Suméria de Custos Novo Investimento
ftem Custobrutode  Priv{1=sim) Eq (1=sim)
aguisicio (kRS)
5. Principais Equipamentos - Local [fs.1] 35173 = 1 3
7. Renavagdo de Equipamentas (50% do custo arig. dos equip.) 107.000 - 1 3
8. Dragagem e Aterramento (Pub) - [fs 1] 3970 1 B 2
9. Estrutura Maritma (Pub)) - [fs.1] 16.639 1 - 2
Verificagéo
Estimativa de Custa - ordem de magnitude
ttem Unidades de Quantidade | Custo unitério, RS Total, RS Loaal / Importado Eng./Admin|  Contingéncias|  Taxes/Duties - Total {kRS)
medida import]
5% 54| 1400%
Dragagem e
Dragagem de Aprofundamento do Canal (Pub.) 3 m3 145.054,00 25 3.608997 | Local 180.450 180.450 - 3970
1 m 24400 61992 15126061 | Local 756.303 756303 = 16639
Edifi
i rincipais ] - =
Descarregador de Barcagas - unid, 1,00 29266783 29266783 | Logal 1463339 1463339 - 32193
| P4 Carregadeira sobre Rodas c Unid. 1,00 2.708.880 2708880 | Lacal 135.444 135444 = 2980
Engenharia e Administragio 50% 2535536/ Local
Co é 50% 2535536/ Local 55782
Custo de Capital i Base Aliguota 55.781.792,66
Tributos s Importados 0 14,00% 0]
|Impostos sobre Custos de Construgdo 0 0,00% 0
Custo de Capital Total Estimado ¢/ Impastos | 55781793

Pagina 6 de 15
Area de Arrendamento TERSAB — Complexo Portudrio de Areia Branca
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Operagoes e Manutengio

Sumdrio Desp. Oper. (SALO1)

Movimentagdo Base

2.782.995 Tons

Saldrios de equipe Equipe (s:;;'::;;‘emo Custos Sociais (;(;t/aa’;‘;sm Notas
Administrativo
Diretor Geral 1 21863 79,88% 471927
Gerente Senior <l 9337 79,88% 604.613
Gerente de Nivel Médio 5 5.909 79,88% 637.698
Equipe de Suporte Administrativo (n 1) 6 2797 79,88% 362.244
Equipe de Suporte Administrativo (n 2) 5 1784 79,88% 192579
= = = 79,88% =
Meio Ambiente - = 79,88% =
Técnico de Meio Ambiente 1 3.096 79,88% 66.830
Técnico de Seguranca 1 2507 79,88% 54112
- - - 79,88% -
Manutencédo 79,88%
Técnicos de Manutengio 2 8525 79,88% 368.031
Auxiliar de Manutengio 8 4877 79,88% 842176
Auxliliar de Manuteng3o (Onshore) 2 2709 79,88% 116.969
- - - 79,88% =
Operacdes 79,88%
Supervisores 2 7346 79,88% 317.118
Operadores de Equipamentos 32 6.387 79,88% 4412083
Operadores (Onshore) 2 3549 79,88% 153.197
Assistentes 16 3450 79,88% 1.191.465
Assistentes (Onshore) 2 1917 79,88% 82.741
Almoxarife 4 3280 79,88% 283172
Sala de Controle 4 5.899 79,88% 509.340
Total 96 10.666.295
Sub-total Equipe de Admin 2.390.004
Sub-total- Equipe de Manuteng3o / Operagdo 8.276.291
Manutenggo Basedecidlculo %
Equipamentos - manutengdo e pegas 213.982 1,00%
Manuteng3o Infra - civil /estrutural 386.235 0,50%
Eletricidade - uso
Custo unitério 0,512729167  R$/kWh
Equipe pessoas horas/dia dias/ano r)f\;\‘ls/&) custo (R$/ano) Notas
Admin 22 12 252 2,625 89.541
Manutengdo 2 16 252 1,313 5.427
Operagdes 4 16 365 0,063 749
Total - Equipe 28 96.000 arrendodado para 000 mais préximo
Notas sobre uso de eletricidade
Admin 100W iluminag¢do; 1500W ar condicionado; 500W computadores e outros; 25% drea comum
Manutengdo 100W iluminagéo; 1500W ar condicionado; 500W computadares e outras; 25% drea comum; fator de redugdo 50% para manuten¢do/opera¢io
Operagdes 100W iluminagéio; sem ar condicionado; 25% &rea comum; 50% fator de redugdo para manutengfio/operagio
lluminagdo
Watt=lux * m2 / eficiéncia luminosa
Eficiéncia luminosa (Im/w) vérios tipos de fonte de luz
Limpadas Fluorescentes faixa de 45 - 75 Im/W
Limpada de vapor de sédio  faixa de 85 - 150 Im/W
Tipo de drea tamanho (m2) rj;;i:i': Imyw) iluminagdo (lux) hora/dia dias/ano (iuwn)sumo fl:;;:no) Notas
Area Total 3.403 50,00 200 10 365 13,61 25.474 -
Total (iluminagdo) 26.000 arrendodado para 000 mais proximo
Notas iluminagdo de drea aberta: uso de 50 lux em média; indicagdo: estacionamento: 20 lux; portdes: 75 lux; cercas: 10 lux
Agua
Utilizagdo Escritério 100 litros/pessoa/dia
Tarifa 10,06 R$/m3
1m3= 1.000 litros
Custo 1,01 R$/emp/dia
Outros custos gerais&adm
Veiculos veiculos a 5.117 R$ por més -
Seguranga postos 813.657 RS por hora -

Servi¢o de Limpeza

Outros G&A(suprimentos, Tl, alimenta¢do)
Pagamento para Autoridade Portudria

Aplicavel a

321.437 RS$ por servico
2.657.869

servigo/semana

[T

0 R$/Ton Fonte:

2782995 m%ano
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Sumdrio de Estimativas de Desp.Oper. Fator de arredondamento -
Fatores de ajuste para niveis de movimentagdo
Categoria de custo Tipo dedespesa  Custo unitdrio :’:;des e :‘:’:i’: de Custo (RS) 1.391.498 2.087.246 2782.995 3.478.744
Méo de obra
Administrativo Fix 2.390.004 R$ b ¢ 2.391.000 60% 80% 100% 110%
0 Ges / 30/ i Fix 8276.291 R$ : § 8.277.000 60% 80% 100% 110%
0GMO Var = R$/Tons 2.782.995 = 100% 100% 100% 100%
Utilidades
Eletricidade - escritérios Fix 96.000 R$/ano 1 96.000 60% 80% 100% 110%
Eletricidade- iluminacdo Fix 26.000 R$/ano L 26.000 100% 100% 100% 100%
Utilidades Var 1,58 R$/ton 2.782.995 4.397.200 100% 100% 100% 100%
Agua Fix 1,01 R$/dia/emp 28 11.000 60% 80% 100% 110%
Comunicagdes Fix 171.756 R$/més 5 & 172.000 60% 80% 100% 110%
Combustivel & Lubrificante Var < R$/TON 2.782.995 - 100% 100% 100% 100%
Manutencio -
Equipamentos - manuteng3o e pegas Fix 2.140 R$/ano Ak 2.200.000 80% 90% 100% 100%
Manutencéo Infra - civil festrutural Fix 1.931 R$/ano 5 § 2.000.000 100% 100% 100% 100%
-~ = = = = 80% 90% 100% 100%
Geral e Admin =
Limpeza Fix 321.437 R$/ano 1 322.000 70% 90% 100% 100%
Contabilidade, Juridico e Consultores Fix 143.130 R$/ano 5 - 144.000 70% 90% 100% 100%
Seguros Fix 930.000 R$/ano : 3 930.000 100% 100% 100% 100%
Seguranga Fix 813.657 R$/ano 1 814.000 100% 100% 100% 100%
Veiculos, combustiveis Fix 5.117 R$/més 12 62.000 70% 90% 100% 100%
Outros G&A(suprimentos, T1, alimentagao) Fix 2657.869 R$/anofemp 1 2.658.000 60% 80% 100% 110%
Taxas e outras Contribuigdes Fix -
IPTU Fix 15.916 R$/ano 1 16.000 100% 100% 100% 100%
Contribuigdo p/ Sindicatos Fix - R$/més 12 - 100% 100% 100% 100%
Pagamento para Autoridade Portuaria Var = R$/ton 2.782.995 o 100% 100% 100% 100%
Subtotal 24.516.200
Contingéncia 5% 1.225.810
Total (R$/ana) 25.742.010
Nota: Todos os nimeros de custo foram arredondados para milhar mais préximo
Custo a diferentes niveis de movimentagio Movimentagio
Categoria de custo Tipo de despesa 1.391.498 2.087.246 2.782.995 3.478744
Méo de obra
Administrativo Fix 1.434.600 1.912.800 2.391.000 2.630.100
o] Bes / do/ i Fix 4.966.200 6.621.600 8.277.000 9.104.700
0GMO Var - - - -
Utilidades = = - =
Eletricidade - escritorios Fix 57.600 76.800 96.000 105.600
Eletricidade- iluminacdo Fix 26.000 26.000 26.000 26.000
Utilidades Var 2.198.567 3.297.849 4.397.132 5.496.416
Agua Fix 6.600 8.800 11.000 12.100
Comunicagdes Fix 103.200 137.600 172.000 189.200
Combustivel & Lubrificante Var % - 2 -
Manutencdo - - - -
Equipamentos - manuten¢do e pegas Fix 1.760.000 1.980.000 2.200.000 2.200.000
Manuten¢3o Infra - civil /estrutural Fix 2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Geral e Admin o o = =
Limpeza Fix 225.400 289.800 322.000 322.000
Contabilidade, Juridico e Consultores Fix 100.800 129.600 144.000 144.000
Seguros Fix 930.000 930.000 930.000 930.000
Seguranga Fix 814.000 814.000 814.000 814.000
Vefculos, combustiveis Fix 43.400 55.800 62.000 62.000
Outros G&A(suprimentos, Tl, alimentagdo) Fix 1.594.800 2.126.400 2.658.000 2.923.800
Taxas e outras Contribuigdes Fix - - - -
IPTU Fix 16.000 16.000 16.000 16.000
Contribuigdo p/ Sindicatos Fix - - - -
Pagamento para Autoridade Portuéria Fix [} ] 0 0
Subtotal 16.277.167 20.423.049 24.516.132 26.975.916
Contingéncia 5% 5% 5% 5%
Total (R$/ana) 17.091.025 21.444.201 25.741.939 28.324.711
Custo unitério 12,28 10,27 9.25 8,14
Crédito de
rias de custo fixo PIS/COFINS (1=sim, Custo Fixo (RS k)
0=nio)
Mo de obra (Admin, 0&M, Ambiental) ] 6.721 8.961 11.201 12322
Utilidades - Eletricidade, Agua, Comunicagdes 1 203 262 320 350
Manuteng3o - Equip / Infra (1] 3.948 4179 4.410 4.410
Geral e Admin [} 3.894 4563 5.177 5.456
Taxas e outras Contribuigdes 0 17 17 17 v
Crédito de
rias de Custos Varidveis PIS/COFINS (1=sim, Custo unitirio Custo unitario Custo unitdrio Custo unitdrio
0=nio)
Mao de obra - O0GMO 0 = = = =
Utilidades - Eletricidade, Agua, Combustiveis e Lubrif 1,66 1,66 1,66 1,66

1
Pagamento para Autoridade Portudria 0 - - - =
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Seguros

Sumdrio de Custos de Seguros e Garantias

Operagdo
Implantagdo (Garantia de Execugdo)

SEGUROS E GARANTIAS

Total Capex / Valor Ativos Existentes
Capex/Valor Ativos Existentes
Equipamentos/Valor Ativos Existentes
Valor do Contrato

OPEX - MAQ DE OBRA

Capex/Valor Ativos Existentes Plblicos
ANTES DA OPERAGAO

930,0 kRS/ano
60,0 kRS/ano

600.217 kRS
386.235 kRS
213.982 kRS
1.347.572 kRS
10.668 kRS
324951 kRS

Seguro Risco de engenharia - obras civis em construcdo, instalacdo e montagem

Importancia Segurada - Capex de Construcdo
Aliquota

Periodicidade

100%
0,02%

anualmente durante a construcdo

Seguro Responsabilidade Civil Geral e Cruzada das atividades das obras

Importancia Segurada - Capex de Construgdo
Aliquota

Periodicidade
DURANTE A OPERA(;AO

Seguro riscos nomeados/multirriscos
Importancia Segurada - Capex Total
Aliguota

Custo

Periodicidade

Seguro responsabilidade civil das atividades do contrato
Importancia Segurada - Valor do Contrato

Aliguota

Custo

Periodicidade

GARANTIAS

Garantia de execug¢do do contrato (durante concessdo)
Importancia Segurada - Valor do Contrato

Aliquota

Custo

Periodicidade

30%
0,03%

anualmente durante a construcdo

100%
0,14%
840,30 kRS
anualmente durante o periodo da operacdo

3,5%
0,053%
25,00 kRS
anualmente durante o periodo da operagdo

2,5%
0,17%
57,27 kRS
anualmente durante o periodo da concessdo
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Demanda/Receita
Previsio de Receita Aol  Ao2  Ano3  Anod Ano5 Ano6 Ano? Ano8 AncS  Ao10  Anoll  Ano12  Anol3  Anol4  Anol5  Anol6  Anol7  Anol8  Anol3  Ano20 Ano2l  Ano22  Ano23  Ao24  Ano2s
paramadelo financeira 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046
Receita do Arrendatério (RS) 16679 33620 50825 51224 51723 52227 52737 53251 53771 54267 54769 55279 55795 56318 56829 57349 57878 58415 58962 59512 60072 60.64 61226 61819 62382
Total Demanda (K Tons) 858 179 2614 2635 2661 2687 213 2739 2766 2792 2817 2844 2810 2897 2923 2950 2917 3005 3033 3.061 3.090 3120 3149 3.180 3209
Calaulo do Periodo d i 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Qualifica para Lucro Presumida {1=sim, 0=néo) il 1 1 1 13 1 5. 1 1 1 1 1 1 1 il 1 1 1 1 1 1 il il 1) 1
Previsdo de Receita (SALO1)
Previsdo em kRS. Todos os valores em termos Real
Bremissas chave.
Unidades de medida K Tons
Cendrio de Demanda Base
Mol  Mo2  Ano3  Anod Ano5 Ano6 Ano? Ano8 Ao3  Aol0 Aol  Ano12  An013  Ano14  Ano15S  Anol6  Anol7  Ao18  Ano19  Ano20  Ano2l  An022  Ano23  Ao24  Ano2S
202 2023 2024 2025 2026 2021 2028 202 2030 2031 2032 203 203 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 204 2045 2046
Ano de operagdo 1 1. 1 1 1. 1 1 1 1 1 iE 1 1 1 1 1 1 3§ 1 1 1 1 1 1 1
Previsdo de Demanda (K Tons)
Produto Tarifa (R$/unidade)
1 sl RS 1944 8580 17294 26145 26350 26607 26866 27128 27393 27660 27915 28174 28436 28701 28970 2933 29500 29772 30049 30330 30613 30901 31195 31435 31800 32089
3 - -
4 - RS
5 RS -
6 RS - =
Demanda Total (K Tons) 8580 17294 26145 26350 26607 26866 27128 27393 27660 27915 28174 28436 28701 28970 29233 29500 29772 30049 30330 30613 30901 31195 31495 31800 3.2089
Previso de Receita
Tota! Receita {k RS) 16679 33620 50825 51224 51723 52227 52737 53251 53771 54267 54769 55279 55795 56318 56829 57349 57878 58415 58962 59512 60072 60644 61226 61819 62382
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Capex
[P —— Mot A2 Aw3 Aot Aws  AmE Mol Aes  AeS  AwB Al Aol el Aol AwlS Aol Ao Al AoB  Aull Al AeR An ke AuS
o s et M m  m  we  mw  mm  wme e e e e wm  m  mw  me  me  me e oa _me e
i - : ¢ T T R T R R L VA R e R
rass : : w0 TR OOTR TR TR R OR R xR TR TR TR TR R OR TR OTR TR
‘Gastas de Caphal thmentos)
Investimentas e Dep & Amort (SAL01)
Previstia em kRS. Todas os valores em termas Real
e Mot A2 Ae3 Aot Aws  Awe o7 Aod  AoS Aol Awil Aol Aol Aol AwlS  Awi Aol Ao A0S Aom  Awal w2 Aon hedl Aos
w  w  w  wm  wm  ww  mm  ms w1t m  ww  ws  ww  mw 0 P R
Nowimesimerta
Total piblico 18702" 1 624 6134 a4 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Depredagdo dos novos Investimentos.
JS——
O —— - ) S o . . . S - . S . - . S
Tos
TadEmna E p— S T T T ST Fre— —m g 5 7 B 7
s S — S— T—1 Fra— FT— S — T——"
i wr R —T—— * — - ——  — - —
Twode Ativo _REDI {infra)
L _— i
wt Tomppmeeetod s Hy A e T B B S e — 5
Vo 2w . " A o .
K 3 Dot e 11 . " S i S o .
NG5 5 i el 1 e " o dm owm o e w B i &y ma o= 4§ & & acen
NE7 7. Renavaglo de Equl pamentos {S0% o custo org dos eauip.] 107.000 sh 0 o mo13 107000 s Ano 15 1 (@771  Ano2 0 2 0 o ) 0 o o o 107000
i A e " B i ms am m wes o s
=4 A 5 i gmr  wew  m e P S v v L S S T i
T i T o T — — r— o
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Opex
Previsio de Gastos Operacionais. Anal Ano2 #nod Aot AnoS Ano6 Mna7 Ano§ Ana$ Ano10 Anoll Ao 12 Ano13 Ao 14 Ano 15 Aol6 Ao 17 Ano1g Anols Ano20 o2t 022 Ane23 Ano24 Ana25
Entrada para us Demonstragles Financelros {DemFi) 2022 203 2024 205 2026 2027 2028 2028 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2033 2040 2041 208 208 2045 2046
Despesas Operacionzis Fixas +Custos Ambientais 15338 18451 21423 21580 21542 21521 21556 21521 21542 21590 22814 22948 3591 24035 23984 24089 24080 2019 24.054 24019 24040 24089 23584 24018 24054
Despesas Operacionzis Varidveis 1483 2869 4337 4371 444 4457 4501 454 4589 4531 4574 an? 4761 4806 4850 4394 49339 4985 5032 5019 5127 5175 525 5276 534
Pagamento para Orgéos Governamentals + Esudos + Lelldo 6208 6332 75665 76% 7734 7m 7313 7852 7893 7831 7970 8009 8049 309 8130 8170 811 8252 8295 8337 8381 8425 8470 8516 8559
Previsdo de Desp.Oper. (SALO1)
Previsiio em kRS, Todos os valores em terms Real s
Mol Ae2  Ao3  Mod A0S AWE  Ao7  AwS  AoS  Aol) Aol AWD)  Ae13 Aol Mo1s AWl AWl Aa13  A0lS Aol A2l Mo2  AMoB Ao AnS
W NB 4 A5 W M 8 K R0 N8l AW A\ M3 5 66 AW N8 NA M0 M1 00 203 M W5 10K
Ano de Operagéo (1sim, Gnéo) 1 1 1 1 1 1 1 i 1 1 i 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Volume de Carga (kTons) 8 178 264 265 261 26 2713 L7 1% 1K) 18U 284 250 287 293 280 297 306 LG8 36 30 30 AM9 3180 39
Grunode custo (para custofivo - fungao degrau) 4 5 6 6 3 6 6 6 3 6 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7
Pagamento para Grgdos Govemamentais
Peto Fixo Anual I8 378 UM 78 8 I8 78 I8 378 78 M9 378 M 378 I8 M8 AMm9 I8 378 I8 W8 Im9 378 3 3
Pagamento dos Lildes + Estudos 419 2603 39% 3% 405 AM 408 418 4160 AJD AL A0 AL AL AMD  AM A2 ASB 4SS 4GB A AR AT AT A®D
Total Pagamento para Grgbos Goveramentals 6N 63 766 6% M 7B 188 &2 788 ISl 790 809 8M9 800 810 8U0 8L 85  8X5 83 83 845 840 8516 859
Crédito de PIS/COFINS {1=sim, 0=ndo)
FO1 Mo de obra (Admin, O&M, Amblental) 0 671 8%l I WM N1 LN 1201 1 1N WM DRI a2 RE 2@ LW 23 DA DI LA uIE 13D RaE ua . na
FO2 Utilidades -Eletrcdade, Agua, Comuricagdes 1 WX W W P W W W W W B B0 B0 E- I WO W W I B Wm0
FO3 Manutengio-Equip /Infra 0 MBS AT 4G AGT AR AGW 46N AGY AN A4S  AE7  A&Y  SI@ SEW  S6W  SEW  SET 567 S 567 56 SE7 56 SE7 56
FO4 Geral e Admin 0 3@ 450 514 517 SW7 S S SAW SIS 5456 556 SATL  SATL 545 SS6  SAS6  54%  SAS6  SAS6 54 S4S6 546 5456 5456
F05 Taxas IPTY, Sindicatos) 0 v w _w w_ w v W w_ w w _u 1] 1] bij u 7 1] 1] ] bij 1] ] ] bv] ]
MHE 1800 M N30 N3 AW NN AW AW AW D0 B70 BRI BE6  BU)  BU B0 KU B BM A0 BM  BM B0 BMW
ionais Varidvei Crédito de PIS/COFINS {t=sim, O=no]
V01 Mo de obra-0GMO 0 0 0 0 0 0 0 [} 0 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 ] 0 0 0 0 0 0 ]
V02 Utldades - Eletriidade, Agus, Combustiveis e Lubrific 1 LB 289 A3 AN 44M 4457 4SO ASM A4S AGL 4G AT ATl A6 AB0 A4 499 A% 5@ S0 S SIS 535 576 53
Vo3 il 0 MR R ' AN A ' G SR S M [ o o o [ o o o o o [} o o 0
Vardvels L3 2569 43 A1 44M 445  4S0L ASM 4S9 4G 46/ A7 A%l ARG A4S0 44 499 4%  5® S0 S SU5 535 56 534
Créditos Tributirios PIS / COFINS gerados ¢/ Desp.Oper.
Despesss Operacianais Fixes wWo® W W W W W W W W B B0 B OB W B 0O W B B W B B
Despesss Operacianais Varidvels LB 289 A3 AT 44M 445 4SO ASM ASH A1 4G AT ATl ARE  AB0 A4 499 A% 5@ 508 S1T SIS 535 576 53
D8A 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Taxa 925% 925% 925K 9% 9% 925K 925K 9% 925K  92% 91K 925% 2% 925%  925%  925% 925% 2%  925% 9%  92%  925%  925% 9% 000K
Totalde Crédita Trioutrio de PI/COFINS a artir da Desp.Oper. 10 M0 4 @4 @8 M M6 40 S 48 46 % m m s 8 43 M W sw  s1 s S0 [
nvestimenta
Desyp. Grartla, Seguras e Impostas durante construglo - - - - - - -
Custos Ambientais dur. Construgho (K RS] oo - - - - - -
Desp. Oper:
Custos Ambientais dur. Operagdo (k S) U U A7 R T T S T N "R 174 m om m oW m W om oM W W W w1 M
Créditas Tributirios PIS / COFINS geradas ¢/ Desp.Oper.
08A 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D&A- Investimentos sem REID/REPORTO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9%  OX% 9% 9% 9N 925K 9% 9%  929% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 0K
Totalde Crédita Trioutrio de PIS/COFINS a partir da Desp.Oper. 0 [ [] [ 0 [] [ [ [] 0 [] ] [ [ 0 [] ] [ [ [] [ [ ] [ ]
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Tributos
Premissas tributdrias e outras (SALO1)
Premissas chave
Aliquotas de Impostos Lucro Real Lucro presumido
PIS (s/ receitas) 1,65% 0,65%
COFINS (s/ receitas) 7,60% 3,00%
1SS (imposto municipal;s/receitas) 5,00%
CSLL (imposto federal; s/ receita) 9,00%
IR (federal; s/ receita) 25,00% (In RS '000s)
Imposto sobre receita abaixo de RS 240k 15,00% 240

Método do Lucro Presumido (Lucro Presumido)

Critério de qualificagdo: (In RS '000s)
2013 Receitas Brutas > 48.000
2014 Receitas Brutas > 78.000
Contém anos qualificados (S/N)? Y
Chave:

Opgado por Método Lucro Presumido? (1=sim, 0=no) 1

Chave Incentivo Fiscal:
Opcédo incentivo tributdrio p/ PIS/COFINS de Desp.Oper. sobre receita

Uso (1=sim; O=ndo) 1
" Beneficio REIDI
Uso (1=sim; 0O=ndo) 1
Anos devalidade (assume 1 ano aprovagdo SEP) 5
Incentivo REPORTO
Uso (1=sim; O=ndo) 1 loano
Arrendamento
Anos devalidade (31/12/2020 expira por SEP) 5 2022
Imposto IPI 0%
Imposto de Importagdo 0%
Prejuizos acumulados
Max a ser aplicado a Perdas por ano 30%
Chave Dividendso (1=sim, 0=ndo) 1
% do Lucro Liquido 50%
Requisitos de Capital de Giro
WC1 Impostos a Recuperar 15 dias 4,1% PIS/Cofins
WC2 Recebiveis 15 dias 4,1% ROB
WC3 Contas a Pagar 15 dias 4,1% das despesas anuais
WC4 Impostos a Pagar 15 dias 4,1% PIS/Cofins, ISS, IR, CSLL

WC5 Estoque 15 dias 4,1% ROB
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Demonstragdes Financeiras

Demonstragdes Financeiras (SALG1)

Demonstrativo de Resultados
Previsza em kRS, Todas os valores em temmas Real
Aol A2 Anod  Anod  AnoS  Ano6  Ano7  Ano8  Ane9  Amol)  Amoll  Anolz  Anoll  Anold  Anols  Anols  Anol7  AnolS  Anol9  Ano)  Ano2l A2 AnoZd A2 AnoZs
W2 W3 wm  mm A% Aw  aws  Xm Wm0 m  am MmN NS W 2w x| ww  wm o o o w5 s
Receltabruta G6®  Dme0 | S08m Sl 5B mam | S BBl R7l | M M@ 28 B %I a9 w3 mam | S4B 59w S5 @O0 oM 6L GLaD | &
Imposta sobre receita: IS5 500% s lem  2sa 2% 258 2sm 265 268 268 2713 278 2764 270 286 280 289 284 21 294 29% 404 A0R 306 3m 318
Pisalquota % 1e% 16 Le% 16%  16% 16K L6% 18K 16K 16% L% 16%  16%  16%  16%  L6e% 16K 16 16%  16% 16K 16% 16%  0&%
Impasto sobre recelta: IS e P 555 s s 53 ®w E 287 &5 s s2 w1 me sm 6 e5 % 73 s e Lo 00 w0 4
Alquota COFNS 760 7636 7606 76K 7608 7606 7@K 60K 6K 260K 76K 760% 766 760K Z6% 7606 7608 60K 7606 760 78K 26K 7606 6% 30%
S0 1266 25 3ges  3mm 393 a0 A0 40 408 Ab4 4100 4201 4240 AW M9 439 AW Aw0  -aaml 453 4 40 4658 68 1gn
Receita Liuida (- mpostas) U3 a9 Msm S Mam M7B 2 Ged I M4 A6 440 478 dAx 7 M1 A0 0l 5050 SLGL Sis R0 S50 B0 6%
Crédita Tributaria PIS/ COFINS Acumulado Disponve 1 150 ) s e e w ous 50 5 8 " 6 - m - "= s - 458 2 57 P 20 0
Crédito tributro PIS / COFINS utilizivel 150 2 | @ 8 w s £ 8 " 9 - n - - - . 43 2 57 s s 2 0
SréditoPIs/ o o o o o Pl o o o o o o o o o o o o o o o o 0 o 0
Receita Liuida (- mpostas, + réditaributari) s mil Mol 43 W7a 527 Ge8 kI3 S8 % M49 480 I MA@ 420 M@ SoU3 s SL0w  SLSM S0 RSB S0n  BS0 e
Despesas
Despesas Operacionais Fixas + Custos Ambientals SIS mes] 243 LSS0 21SQ ASH LSS AS 2SR R0 294 2SS ANl 2405 B M09 400 A0S 405 4009 2400 40 2398 405 4058
Despesas Operacionais Varisveis 03 286 430 ADL AAM AT A4S ASM ASE) AGL  A@M 4707 4760 ASK  AS0 A4S -4 4% S0 S 57 SIS SaS S26 S
Pagamento para Orgaos Goveramentals 628 63 766 766 77 37 783 782 788 s 7sm 88 806 800 810 A0 821 83 s a3y s  8a g4 a5 &8s
Total Despesas (exd depreciacdo) SN ;e Ban  Bey 36 WAl BES BB M0B WIS RS9 566 62 691 6% TS SUN 32y 938 045 IS8 w69 68 osl 3w
LaoA 857 L7 S8 WM M0 4% MR DS D59 a9 e 219 195 1E8 D48 D259 D99 2R W67 M8 M4 e 1530 579 100
Depreciagio o o 0 am  am am A Am s Am A S A o em e em e em  em  am e em 0
Amortzzgio o o o ® o s % -6 w76 -6 -5 ws w6 I £ E N o % O
Lucra antes dos Impostos Lucro/{Prelufzo) &57 14 1058 6@t 708 48 7@ ARS A 472 &8 836 788 W@ 165 106 236 275 30M 348 am ame sw owm
ValorPFL 0 &sm & 4% 290 o [ o [ o [ o o [ [ o [ [ ] [ [ o o [ o
PFL cisponivel para uso 30,00% ] u  am 10 2m0 0 [ ] ] 0 a I 0 o o o o o 0 0 o 0 0 0 0
Valorfinaldo PFL o ss7  som 4w 2o 50 o o o o o 0 o 0 o o 0 o o o 0 o o 0 0 0
Meétoda de tributagha de lucro
T A5 L@ 74 AGM 433 SIS 54 56 S0 G0 542 sem e LR 13 1@8 17 215 247 2700 285 M 3 1068
Impasta sobre recelta: L 00 ] 2 s a8 443 P 2 s 553 > w4 @ o ow W am 194 0 am % 2 m
Impasto sabre receita: R 2500 o 58 4w om 3w BT 50 365 o am a0 ame om a0 am 4w 1 e s s o o
240k equivale o 15.00%
Wétodo de tributacdo de luero- AT Lucro/(Prejuo) G5 1w  94e  sew  esm  eem  esm 76 7sm  7mm  59m a6 e &y iz e im6 210 a3 26y zom a0 3ew 3o mew
Metoda doLuera Presumide:
Base de céicuk CSLL (% da receita bruta) [ ] 537 107 1626 1639 16551 1673 168% 00 12207 1236 15% 17689 128 182 1818 1832 1851 186 1888 1908 123 19406 1950 7@ 199
Base de célcuk IR (% da receia bruta) Lo | 537 1078 16264 1632 1SSl 16783 1686 D00 D207 17235 U7S% 17689 18% 1802 1818 1832 1851 186H 18868 1908 123 1946 195% 1R 1992
Impasto sobre recelta: CSLL s00% 50 %8 4s L5 40 LS A58 A4S 1S9 S8 ST 182 167 e 16 6w e s A4 40 W am am
Imposta sabre receita: IR ZOK__ 130 266 a0 A0 414 Alse  alS5 47% 4 43y 43 436  4a0 4 456 a6 46w 47 am  amp 4 4%
500%
Prefufo LT Th  7am 35 smw  4mn  4sm  4m0  5ap  sen  aan  ave  aAm  gsw e s auw w0 ) Ev F = to0  im  wamw
Trbutério -Luero/ Prejutzo] EEEET T 657 76 755 78 s9m  eme  eow i 2w 265 2on 3w e s wmen
Metodologia atinizada (1-Lucro resumido, O-Lucr Real) o 0 o o o o o o ] [ 0 2 2 0 o 0 G
Posshelseleconar Lucro Presumido? (1=sim, 0-ndo) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
{1=5im, Gndo) 1 i, 2 1 PR T T S TN 1 1 1 PR R
ot o o o o o ) o o o o o o o o o o 1
™ M ™M T ™ ™ ™™ ™ ™ ™ ™ ™ TM M Tm ™
Metodologia Utiizada (1=Lucra Presur. 0=Lucra Feal] 0 g g g @ g g g g g g 0 g g o g 1
Trbutos cobrados o -a15 562 598 0 am3 50 -1sw ES T ) 0w e m s 6w
EEE T €2 72  gsm  7e  sen 626 eom im 210 236 20  2en 3w aer  aem  waw
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Balango
Previs3o em R$. Todos os valores em termos reals.
Aot Ana2  Awe3  Anck  AnoS  AnoS  Amo7  AmoS  At9  Anold  Amotl  AnoT2  Anotd  Anols  AmoTS  Anols  AnoT7  Anals  AwId  Ano2)  Ano2l  Ano22  AnoZ A2 AnoZs
m ws  ams ws s w1 wz  am s ome o  oms  amo ok zw me 23 oo mes  oms
Impastosa Recuperar G 8 193 195 157 W ) 200 26 3 70 m En 2 i 20 m B B ) o 3 B
Recebivels a5 1m  ams 215 218 2ue 219 s 220 220 250 272 2 234 23 235 239 2400 243 2446 248 242 255 281 2564
oues & 1 2089 205 215 e 216 218 220 2280 251 2@ 2% 234 235 23 239 2400 243 2M6 2469 24m 2516 2561 2564
Total Ativos Greulantes L 2B AF 4S5 4M8 41 4SS ASS  4GM 467 ATI0 AT 478 488 A8y 4SR 47 SOB 500 SIS Sl sas  sa  sa6 sm
Ativo Intangivel 6234 12.468 18.7202 18702 18702 187 18702 18702 18702 18702 18702 18702 18702 18702 18702 18702 18.702 1870 18702 18702 1870 1870 18702 18702 1872
Imabilzada bruta 0B e D4 D M T s DA D R A9 DS M6 1496 1496 TR0 1496 30496 10496 10496 1946 1N4% 1496 194 130495
Depreciago & Amortizacio Acumulada 9 ] -4.068 8135 12208 (16270 -20.338 24406 ~28473 -32.541 ~36.608 ~40.676 ~41.552 -52.155 -62.758 73360 83963 94566 105169 115772 (126375 136978 147581 148457
Imobilizado liquido 17.267 34320 51.198 47131 43083 38.9% 4928 860 26793 725 18658 14590 64.02 116. 106.044 95.441 24338 74235 61632 53029 a4 1 am 10618 9742
Toal Ativos 1w Ss  SSE  4S1 GAp  B4E BM0 AU 23R B3 1934 S0 240 10S1 W03 BAS 7928 6@ ST OS2 TS s S5 u9s
Impostosa Pagar ) P = 07 e 6 6 w ® P 8 54 1 3@ E - ) P n =
Contasa Pagar u 1me 1a 1 13 13 13 138 L0 16l Le6  Les IS8 s 157 188 1S is 1SS 16 s 158 1S4 159
o o o ] o o o o o o o o o o o o o o o o o o
1oe 17 ime ims 17s ik L W 1% 187 Lse  Lme  1s4  Lew  law L9 189 lsm  Ls0  Lse Lok 1s L% 18
o 1002 ma s s w1 1m0 o 17 e ims 7 im0 s i o wu 89 6 19
Investimenta de Capital 210 HE3  WE3  me3  SmE3 W63 We3 ey Se3 863 8y W6 W6 WSRE  UIEH W6 W6 MAEE WS L6 1LEs
Lucros retidos 8517 815 145 2107 mow 3o oms  somo  seeo @em e mss  mon  msy  soy  seom oo s oms  wmrm  uaw
Pariménio iquida fresy s emos Bet  may  oeon im0 e ieom min  men  msas  mise  mwm s mmes nm0 e mm
Fluxa de  do Projeto {ndo-alavancado)
Lucro/{Prejuio) Desalavancado apds Impostos w57 136 946t S G288 GAY 658 G 718 740 SI4 S5y SAB 729 10 1@ 1S9 l&2 208 231 257 280 319 340 1410
Deprecagio & Amortizacio o 0 408 408 408 4GB A0 A0S 4068 4068 A0S 408 W6 0sm 068 0S8 1068 1068 10K 08 068 068 1068 5
Gastos de Capital (Investimentos) -16.874 -16.874 -16.874 0 o 0 [ o o 0 o 0 53,500 -53.500 o 0 o 0 0 0 0 o J 0 o
Peto Inlcal da concesso o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
Outros Gastas de Caplel a m E o o o o o o o o o o o o o o o o o o o 0 o o
o Ligu 2 e am  aam 0 e N ) 36 -5 s Y 14 0 m a1 37 3 55 38 e £ 2 3 am
Fluxo de Caixa do Projeto apds Impostas IRR:  9,38%
{Desalavancado) -26.176 -16.896 8516 9.960 10319 10438 10591 10.924 11218 11474 929 942 44243 -45.355 158 11.854 12125 12389 12620 1289 13143 13.37% 1710 13.965 15637
Valor Presente Liquido com WACC (9%) o
Lucro antes dos Impostas Lucro/{Prejuiza) -8517 1467 10583 6634 7.033 7.408 231 8128 8472 8772 7803 8126 7.848 10,963 1645 1.906 2326 2725 3.074 3495 3868 a1 474 5117 15.204
ligSo: Despesa de Juros (Monetdria e ndo-monetiria) o o a o a o o o o o o a o o o o o o o o o o o o a
Adio: Despess Financeira nio-Operacionsl o o o o o o o o o o o 0 o o o o o o o o o o o o o
LAR Desalavoncado sy 1e s e 70m M8 77T &8 A 872 M3 &;6 a8 1088 16 105 236 275 30 3495 e 4z 478 5w mam
ValorprL o s w7 Ao 290 3l 9 0 o o o o o 0 0 o o o [ o o o o o o
PFLdispanivel para uso 30,00% o 440 3177 1.980 2110 800 o o o o o o o o o o 0 o 0 0 0 o o 0 0
Valorfin doPFL 0 sy s s 2w a0 0 0 o o o o o o o o o o o o o o o 0 o o
Método de tributac3o de lucro
Base trbutdra para Método do Lucro Real - AT Lucro/{Prefutzo) 57 17 7An 4eM 498 Ges  77m &I 8en A72 788 A6 788 10 165 1me  2me 275 a0M 345 ass e A7 517
Imposto sobre receltz: CSLL. 900% ] 2 & 4 s e ) ) £ -2 s w w2 m a5 Er ) 40
Imposto sobre receita: IR 25,005 9 -58 457 284 [0 407 -477 502 58 582 1927 -2.008 -1.938 2717 387 452 557 657 744 -850 843 -1.031 1160 1255
i i 57 i3 ot sow  Gom ey e emw  gaw a0 sim  sw  sam  7re im0 imw  ime  iem  see  amn  aw a0 3w san  wes

e

‘Métado doLucra Presumido:
Base de célculo CSLL (% da receia bruta) 537 1078 1674 163 16551 16713 1667 D00 A7 U3 56 U6 7854 1802 885 1839 8BS 1868 mss 1904 1923 19406 950 9/m 199
| 537 1078 16254 16392 16551 16713 1687 .00 17.207 17.365 17526 17689 1784 1802 18185 18382 18521 18683 18868 1904 1923 19406 19592 19782 19962

Base de céleulo IR (% da recelta bruto)
Imposto sobre recelta: CSLL. 5008 430 98 464 1475 L4 LSM -LSI9 ASM s S A7 As2 L&y den 162 A&7 6R Le8 A4 70 477 A% A7
Imposto sobre receita: IR Z500%__ 1310 2666 407  40r a4 aise 45 A% AW 4317 4358 43% 440 adml  AS) 4564 4605 4ed 4GW 473 470 amm  asm  49m
EXT) 7] 7498 351 388 433 4w 480 5@ s aan 476 ass sk iem  tms a1 ET) ) 5 P ETRET) 1% man
Gtimizagio do Método Tributsro - Lucro/(Preluo) 857 136 st sem 6288 647 658 sast 7185 7440 5174 s sam 756 1m0 1w 19 18n 20 2331 2577 280 3w 40
Metodologia otimizada (1=Lucro Presumids, 0=Lucro Real) o o o o 0 o 0 o 0 o 0 0 9 1 o 0 0 0 o o o 0 0 0 1
Possivel sekcionar Lucro Presumido? (1im, 0=no) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 2 1 1 1 1 1 1
, 0-ndo) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metodolog'a Utizada (t=Lucro Presum., O=Lucro Real) 0 o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ° 0 0 0 0 0 1
a5y 16 e sem 628 64 658 65 7186 7440 5174 539 sam 72 1m0 1w 1se  1aw 208 2m1 2577 280 3 3am 14w
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